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Enflasyonla Miicadelede Yeni Stratejiler Gerekiyor

Ahmet YETIM

Son 5 yilda saglanan goreceli istikrar ve yogun sicak para girislerinin kuru asagi
cekmesinin etkisiyle tek haneye inen enflasyon, kur ayarlamasi ve faizlerin
yUkselmesine yol acan Mayis-Haziran 2006 krizi ve se¢im harcamalarinin tavan
yaptigi 2007 yih ortalarindan itibaren yukselis trendine girdi.

Ozellikle 2007 yili son geyreginde yeniden hizlanma yéniinde ivme kazanan
enflasyonda Ekim ve Kasim aylarinda aylik enflasyon ylzde 2’ye yakin dizeyde
ciktl.

Enflasyon artis hizi 2007 yilinin son ayinda TUFE'de yiizde 0,22, UFE'de yiizde 0,15
oldu. Ancak beklentilerin altinda gerceklesen bu rakamlar 2007'de ylzde 4 olan
enflasyon hedefinin ikiye katlanmasina engel olamad:.

Boylece yil sonu enflasyonu TUFE'de ylizde 8,39, UFE'de yiizde 5,94 olarak
gerceklesti.

Tlketici fiyatlarindaki artisin hizlanmasinda kamuda sec¢im nedeniyle bozulan mali
disiplinin yeniden saglanmasi amaciyla alinan dolayli vergi artirrmi gibi dnlemler etkili
oldu.

HUkUmetin, batge gelirlerini artirmak amaciyla 6zel tiketim vergisi tutarlarinda yaptigi
artiglar ve belediyelerin su fiyatlarina yaptigi zamlar yilhk enflasyonda hedefin
aslimasinda etkili oldu.

Alt gruplar itibariyle degerlendirildiginde en fazla fiyat artigsinin gida harcamalarinda
gercgeklestigi goruluyor.

Vatandas enflasyonu olarak da adlandirilabilecek olan gida enflasyonunda her 100
YTL'lik tiketim harcamasinin yaklasik 30 YTL’si gida kaleminde gerceklesiyor.

Gelir grubu distikge toplam harcamalarda gida harcamasinin payl da (agirhdi)
artiyor.

2007 yilinin 12 ayinda ortalama olarak gida harcamalarindaki artis yluzde 12,42
olarak gerceklesirken 2006'da bu orana yakin ve ylzde 12,35 olarak gerceklesmisti.

Dolayisiyla mutfak enflasyonunda gegen yila gére dar gelirlinin bitgesini zorlayacak
6nemli bir artis yasanmadi.

Paralel gelisme yine 6énemli harcama kalemlerinden konut ve ulagsimda da benzer bir
gelisim trendi ortaya koydu.

Yillik ortalama enflasyon 2006’da ylzde 11,41 iken 2007°de ylzde 11,21’e geriledi.
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Ulastirmada ise 2006 yilinda yillik ortalama enflasyon yuzde 5,99 olarak
gerceklesmisken 2007 yili sonunda ylzde 5,61’e geriledi.

Dolayisiyla vatandasin temel harcama kalemleri artmak bir yana az da olsa gerileme
gbsterdi.

Bu durumda denebilir ki enflasyonda gerek toplamda gerekse alt ana kalemlerde
2007’de 2006’ya gore daha iyi bir trend yakalanmis, ancak yil sonu hedefleri de iki
kat asilimigtir.

Son 5 yildir siki maliye politikalari ve degerli YTL nedeniyle strekli ve kararli bir
gerileme gdsteren enflasyonda, hedefin sasmasinda ilk bakista hakl bir gerekce
gorinmuyor.

iizelie-t Yillar itibariile Gerieklegen Enflasion Oranlari

TUFE _ 29,7 18,4 9,3 10,5 9,7 8,4
TEFE-UFE 30,8 13,9 13,8 2,7 11,6 5,9
Kaynak: TUIK, 2007

Doviz fiyatlarinin asagiya inmesiyle birlikte ithalatin ucuzlamasi, ithal girdi ve mal
fiyatlarini da ucuzlatti. Bu da enflasyonu dizginleyen en 6nemli fakt6rlerden biri oldu.

Basta petrol ve elektrik olmak Gzere Uretim, ticaret ve ulagimda énemli girdi maliyeti
olusturan enerji fiyatlarindaki maliyet artislan fiyatlara yansitiimadi. Bu nedenle
fiyatlar belli 6lgtide kontrol altina alindi.

Maas ve Ucret artiglarinin é6nemli élctlerde sinirlandiriimasi ile i¢ talebin kisilmasi bu
amacin gerceklesmesine énemli katkilarda bulundu.

Ancak gecen yil secim slreci ve belirsizlik ortaminin uzun sirmesi nedeniyle kamu
harcamalarinda olusan artiglar, enerji fiyatlarinin tirmanmasi, terérle micadele icin
ayrilan kaynaklar 2007 yilinin sonunda tahmini bitce acigini 15 milyar YTL’ye kadar
cikardi.

Dolayisiyla mali disiplinde sapmalar oldu.

Gundemdeki reformlarin geciktirilmesi ve kamu finansman dengesinin bozulduguna
yonelik haberler de géreli ekonomik istikrarin devam edip edemeyecegdi yonundeki
beklentileri daha da kdtllestirdi.

Dolayisiyla 2007 yilinda enflasyon ve enflasyon beklentileri biraz daha katilasti.
Batan bu gelismeler enflasyonist beklentilerdeki ibreyi de olumsuza cevirdi.

2007'de talebin kisilmasi sonucu biyUimenin yil sonunda yUzde 5’in bile altina
disebilecek olmasina ragmen enflasyonun kontrol altina alinamamasi, ekonomi

politikalarinin ve uygulamalarinin bir kez daha gbzden gecirilmesi gerektigini
gbstermektedir.
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CUnkO bundan sonra Amerika basta olmak Uzere dis konjonktirdeki gelismeler,
kurun YTL karsisinda sabit kalmasi, deger kaybetmesi ya da degerlenmesine neden
olacak, dolayisiyla enflasyonla miicadelede belirleyici olacaktir.

2008 yihinda maas ve Ucretlerde blyUk oranh artiglar gergeklestirilemeyecegi icin i¢
talepte dengeleri sarsacak patlama beklenmiyor.

Enflasyonun kontrol altina alinmasi yénindeki kararlihldin devam etmesi, fiyat
artiglarinin hizlanacagi beklentilerini de kiracaktir. Aksi beklentilerin gtiglenmesi, fiyat
artiglarinin hizlanmasi strecini de tetikleyecektir.

Kaldi ki yihn basinda zorunlu olarak yapilan fiyat ayarlamalari ve getirilen ek vergiler,
2008 yili enflasyonunun dizginlenmesinde daha yolun basinda énemli bir dezavantaj
olusturmaktadir.

2008 yilina elektrige konutlarda ylzde 20'ye, sanayide ylzde 12'ye varan zamlar
yapildi.

Dogalgaz ylzde 7, akaryakit ylzde 2 dolayinda zam gérdi. Enerjiye gelen bu
zamlar, suya atilan tas gibi ttm mal ve hizmet fiyatlarini da dalga dalga
etkileyebilecek. Yani sira bazi sektérlerde olmasi gerekenin 6tesine de taginarak yeni
zamlar icin 6nemli bir gerekge olarak kullanilabilecektir.

Kaldi ki enerji kaynakli konut grubu zamlarinin toplam endeks Ustlinde en az yizde 1
dolayinda bir etki yapacagini séylemek yaniltici olmayacaktir.

Merkez Bankasi'nin son zamlari degerlendirdigi aralik ayi fiyat gelismeleri raporunda
da "Ocak ayinda, enerji grubundaki yillik enflasyon elekirik ve dogalgaz fiyat
artiglarinin etkisiyle belirgin oranda yikselecektir." ifadesi dikkat ¢ekiyor.

Dolayisiyla bu yilki enflasyonun rotasinda, ocak ayinin, tim tahminlerin asildigi,
enflasyonla ilgili tim hedeflerin anlamini yitirecegi bir stire¢ olma ihtimali de gézden
uzak tutulmamali .

Yani sira, 2008 enflasyonunun belirlenmesinde, kamu mali disiplininin ne oranda

devam edeceqi, i¢ talebin ne 6l¢ide sinirlandirilacagi, temel girdi maliyetlerindeki
artiglar ve nihayet beklentiler de belirleyici olacaktir.
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