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Ekonomimizde Yasanan Kirilganliklar

Elif AY

2006 yilinda ekonomimizde bazi iyilesmeler ve olumlu rakamlar gerceklesti. Ancak,
yasadigimiz dalgalanmalar neticesinde kirilganliklar hala devam ediyor. Bu
kirilganliklarin en édnemlisi: Cari agik

Cari acik, korkutucu boyutlara ulasti diyebiliriz. Merkez Bankasi verilerine gére, 2002
yihinda 1,5 Milyar Dolar olan cari agik rakamimiz, 2006 yilinin Kasim ayl sonunda
29,9 Milyar Dolara yikseldi.

Ustelik 2006 yili sonunda cari agik rakamimizin 34 Milyar Dolar civarina ulasmasi,
2007 yilinda da azalmayip artisini sirdirmesi bekleniyor.

Tablo 1. Cari Acik ve Dis Ticaret Rakamlari (2002-2006)

Cari Acik Dis Ticaret Acigi
(Milyar Dolar) (Milyar Dolar)
2002 -1.5 -7,2
2003 -8.0 -14,0
2004 -15.6 -23,8
2005 -23,1 -32,9
2005
(Ocak-Kasim dénemi) 194 294
2006
(Ocak-Kasim dénemi) 299 374
Kaynak: Merkez Bankasi istatistiki Veriler

Cari acik rakamimizin yiksek olmasinin nedenlerinin basinda dis ticaret acigini ve
Tark parasinin asiri deger kazanmasini sayabiliriz.

Gelismekte olan Ulkelerde gézlemlendigi gibi Glkemizde de ithalatimiz ihracatimizdan
daha yUksek oranlarda artiyor. Bunun neticesinde, dig ticaret agigi kaginiimaz oluyor.

Ayrica, Merkez Bankasi tarafindan uygulanan, IMF destekli "yUksek
faiz, ucuz doviz" politikasi neticesinde Ulkemiz yabanci sermaye igin
cennet haline dénasuyor.

Ne yazik ki, Glkemize yabanci sermaye daha c¢ok “sicak para”
dedigimiz kredi ve portfdy seklinde geliyor. Bu durum, Tirk parasinin
asiri deger kazanmasina neden oluyor.

Bununla birlikte, cari acigimizi finanse etmek icin yabanci sermayeye ihtiyac duysak
da diger yénden, sicak paranin Glkemizi ne zaman terk edeceginin belli olmamasi
tlkemiz acgisindan tehdit olusturuyor. Aniden terk etmesinin, ekonomimizi olumsuz
etkilemesi kacinilmaz.
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Bdyle bir durumun yasanmamasi igin de yabanci yatinmcilarin sart koydugu
mukimlik belgesinin kaldirilmasi karari bu ay jet hiziyla gikti.

Bu tehlikeleri dusinince kisa vadeli yabanci yatirnmlardan ziyade uzun vadeli
yabanci yatirimlarn tercih ediyoruz. 2006 yilinda dogrudan yabanci yatirimlarda
zirveye ulasilsa da ekonomimiz agisindan maalesef henliz yeterli boyuta gelmedi.

Bu durumun en énemli nedeni, dogrudan yabanci sermaye ile Ulkemizde genellikle
yeni dretim ve hizmet alanlarn olusturulmasi yerine mevcut alanlarin satin alinmasi
seklinde olmasidir.

® Dogrudan yabanci yatirrmi Ulkemize cekebilmek icin

. Ozellikle de yeni Uretim ve istihdam ortamlar saglayacak
sekilde gerceklestirmek icin girisimlerimizi strdirmeliyiz. En
6nemlisi, yabanci yatinmcilarin glven duymalarini
saglamali, siyasi ve ekonomik istikrari strdirip, uygun
yatirim ortami temin etmeliyiz.

Ekonomimizde yasanan bu olumsuzluklar, ne yazik ki 6zel sektére de yansidi.
Uygulanan "yUksek faiz, ucuz ddéviz" politikasi, Turk bankalarinin ve sirketlerinin
giderek daha fazla miktarda disaridan dévizle bor¢clanmalarina yol acti.

Son 5 yilda 6zel sektér kesiminin dis borglari ylizde 164,5 oraninda biyddi. Kamu
sektérinin dis borclanma hizini azaltmaya calistigr bu dénemde, 6zel sektdrin dig
borcunda gerceklesen bu blylime Urkitlct olmaya bagsladi.

Hazine tarafindan yapilan tahminlere goére, 6zel sektér dis borcu icin 2007 yilinda
19,5 Milyar Dolar, 2008 yilinda 11,7 Milyar Dolar 6deme yapmasi gerekecek. Dis
bor¢ ddemeleri baglayinca cari acigin finansmani daha da zorlasacaktir.

Ayrica, yabanci para cinsinden borclanmanin “kur riski” tasidigi
dikkate alinmali. Déviz fiyat yikselmeye baslarsa ddviz cinsinden
borclu olan 6zel sektdér kuruluslari zor durumda kalacaktir.

Ozel sektdr kuruluslarimiz bu konuda daha dikkatli olmalilar. Bunun
icin de doviz cinsinden borglarini, ddviz cinsinden gelir ile
dengelemeleri veya da Vadeli islem ve Opsiyon Borsas’’nin
sundugu “Ddviz vadeli islem sdzlesmeleri’ni kullanarak ddviz
borcunu simdiden YTL cinsinden sabitlemeleri gerekiyor.

Sonug olarak, cari acigimizin yikselmesini énleyici politikalar gerceklestirmeli, cari
acigimizi kapatmak igin sicak para yerine sabit yabanci yatinmlari ¢cekmeye
calismaliyiz. Bdylece hem sicak paranin yol actigi risklerden kacinip hem de
istihdam saglayabiliriz. Ayrica, déviz cinsinden borglanirken kur riskini de hesaba
katmalyiz.
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