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Dalgalanma Kiyiya iki Hane Birakt

Burce BUDANUR

Son haftalarda yasanan dalgalanmalar enflasyona beklenildigi kadar yansimasa da
tlkemiz enflasyonunda bir milat olarak kabul ettigimiz “tek haneli enflasyon orani’na
veda etmemize neden oldu.

Turkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére,
Haziranda Tuketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) ylzde 0,34
olurken, Uretici Fiyatlan Endeksi (UFE) ise ylzde 4,02
olarak gerceklesti.

Merkez Bankasi'nin anketinde Haziran ayi TUFE
beklentisi ylzde 1,29'du. Bundan sonra derlenen piyasa
anketinde ise beklenti ylizde 1.44'e yikseldi.

Ancak TUFE rakam| beklentilerin ¢ok daha altinda kalarak ytzde 0,34 olarak
gerceklesti.

Piyasalarin UFE beklentisi ise ylizde 2.64'ken, gercek rakam cok daha yukarilarda
olustu.

Yillik bazda ise TUFE yiizde 10,12 ve UFE yiizde 12,52 diizeyine yiikseldi.

Béylelikle yillik enflasyon, TUFE'de Adustos 2004’ten, UFE’de ise Nisan 2005'ten bu
yana ilk kez iki haneli rakamlara ¢ikti.

Grafik 1. Yillik Enflasyon Oranlari
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Yilin ilk alti aylik déneminde ise TUFE ylizde 4,88, UFE ise yiizde 11,68 oraninda
artis gosterdi.

2005 Haziraninda TUFE'de aylik bazda ylizde 0,10, yillik bazda yiizde 8,95 artis
olmustu. UFE’de ise aylik ylzde 0.48 azalma, yillik ise ylzde 4.25 artis yasanmisti.

Gectigimiz ay Tuoketici Fiyatlari Endeksinde yer alan 442 maddeden, 84 {niln
ortalama fiyatt degismezken, 248 maddenin fiyatlarinda artis, 110 maddenin
ortalama fiyatlarinda ise dlsus gerceklesti.

Uretici Fiyatlari Endeksinde ise yer alan toplam 762 maddeden, 180 maddenin
ortalama fiyati degismedi, 487 maddenin ortalama fiyati artti, 95 maddenin ise
ortalama fiyati distd.

TUIK'in 2003 baz yilli dretici fiyatlar (UFE) [ Haziran ayinda, tarimda
endeksine gére, Haziran ayinda aylik bazda fiyatlar, fiyatlar yiizde 0’,25

sanayinin (¢ alt sektdrl olan; diiserken, sanayide ylizde
5,08 oraninda artti.

Madencilik ve tasocakgiliginda ylzde 5,13,

# [malat sanayinde ylizde 5,37,
L

Elektrik, gaz, suda ytuzde 0.91

artti.

UFE’ye gére haziran ayinda yillk bazda en fazla fiyat
artisinin yasandigi alt sektér, ylzde 52,94 artisla ham petrol
ve dogalgaz ¢ikarimi oldu.

Yilhk fiyat artisi; ana metal sanayinde ylzde 48,1, kok
kémurd, rafine edilmis petrol Grlnlerinde ylzde 46,5, metal |
cevherinde ylzde 36,34, tatin Grinleri imalatinda da ylUzde

33,54 olarak hesaplandi.

Buna karsilik, yilhik bazda fiyatlar, ormancilik, tomrukgulukta
ylzde 6,55, gida Urdnleri ve icecek imalatinda da ylzde
1,69 oraninda dustu.

Tiketici Fiyatlari Endeksine (TUFE) gére,
Haziran ayinda en yiksek fiyat artigi yurtici
turlarinda g6raldd. Yurtici turlarini yizde 18,09
ile elma, ylzde 17,23 ile yurtdigi bir hafta ve
daha fazla sureli turlar ve ylzde 6,86 ile de LPG
dolum dcreti izledi.
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Gecgen ay, benzinde ylzde 5,70, tlip dolum Ucretinde ylizde 5,60, 6zel lise Ucretinde
ylzde 5,33, otomobil Ucretinde ylzde 5,13, dogalgazda ylzde 4,09, sehirlerarasi
otobus Ucretinde ylzde 3,02 oraninda fiyat artigi gerceklesti.

Fiyati disen drinleri ise:

# Domates:% 41,94

# Dolmalik biber:% 31,08
# Erik:% 25,07

# Patlican:% 19,70 ve

# Patates:% 9,50

olusturuyor.

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Baskani Omer Demir tarafindan UFE rakaminin
yUksek ¢ikmasinin nedeni dbviz kuru ve buna bagli maliyet artiglar olarak gdésterildi.

Omer Demir ayrica UFE’nin énden gittigini, buradaki artis ya da azalislarin TUFE'ye
yansimasinin zaman aldigini belirterek UFE’deki artisin TUFE’ye yansimasinin
sektdrlere gore degisiklik gosterebilecegini, rekabetin yogun oldugu sektdrlerde daha
gec yansiyabilecegini ifade etti.

Raymond James Basekonomisti Ozgir Altug ise, UFE
RAYMOND JAMES' | tarafindaki artisi normal karsilamak gerektigini, ¢lnkl ithal

e ara mali kullanan bir imalat sanayi kur dizeltmesinin ve
dinya emtia fiyatlarinin yUkseliyor olmasinin fiyatlara
yansidigini ancak tiketim durdugu igin Ureticiden tlketiciye yansimanin minimumda
kalabilecegini ifade etti.

Ozgir Altug, TUFE tarafinda ise gidanin etkili oldugunu gérdiiklerini ve genel olarak
enflasyon verisini olumlu olarak degerlendirdiklerini belirtti.

Financial Times gazetesi, Haziran enflasyonunun hikimet ve
Merkez Bankasi igin bir “aksilik” oldugunu belirtirken
rakamlarin ~ Turkiye'’de ekonomik canlanma  slrerken
enflasyonu kontrol altinda tutmanin zorlugunu yansittigini
kaydetti.

Gazete ayrica, Haziran tlketici enflasyonu beklentilerin
altinda oldugu icin son haftalarda yogun satiglarla “sarsilan”
finansal piyasalarin olumlu etkilendigini belirtti.

Ancak enflasyonu tek rakama indirmedeki basarisini
Tarkiye’deki ekonomik canlanmanin bir kilometre tasi olarak
lanse eden hikimet ve Merkez Bankasi agisindan agiklanan
enflasyon rakamlarinin bir aksilik oldugu yorumunu yapti.
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Morgan Stanley’nin iktisatgisi Serhan Cevik ise
yatirimcilarin yaptigr yogun satislar dikkate alindiginda
Haziran rakaminin “iyi bir sonug¢” oldugunu séyledi.

Cevik ayni zamanda enflasyonun sadece iki haneli
olmadigini ayni zamanda hedefin ¢ok Uzerinde seyrettigini kaydetti.

Sonu¢ olarak; Haziran ayi enflasyon rakamlarinin agiklanmasinin ardindan
piyasalarin beklentilerinde bir miktar iyilesme gerceklesti, haftalar sonra piyasalara
yine olumlu bir hava hakim oldu, moraller diizeldi.

Hala riskler mevcut olmasina ragmen buginki avantajin iyi degerlendirilerek yurt ici
siyasi gelismelerden kaynaklanacak bir déviz gerginliginin ortaya ¢ikmamasini, AB ile
iligkilerin olumlu seyretmesini ve dig piyasalarda yeni dalgalanma gerceklesmemesini
umuyoruz.

Bdylece Temmuz enflasyonunun da beklentilerin altinda gergekleserek yeniden
istikrara dogru adim atabilecegimiz kanisindayiz.




