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2004’'te Ne Bulduk? 2005'ten Ne Umuyoruz?

Birol EFE

Son birka¢ yilda ekonomi ve siyasette gecmisteki ahgkanhklarimizla pek de
bagdasmayan ¢cok sayida olay yasadik.

Bircok kimse; 2002 yilinin sonunda tek basina iktidar olan AK Parti'nin ne
yapacagdini, Tarkiye'nin yonunu Dogu'ya mi, yoksa Bati'ya mi gevireceg@ini merak
ediyordu.

Beklentilerin aksine, AK Parti iktidarin ilk guninden baglayarak Avrupa Birligi'ne
dyelik icin yapilmasi gereken ne var, ne yoksa bunlar tizerine odaklandi.

Hatta, Kibris konusundaki geleneksel devlet politikasi
terk edildi.

Cumhurbagkani Denktas'in  muhalefetine ragmen,
Tarkiye’'nin acik destegiyle; Kuzey Kibris Turk Halki

Annan Plani’'ni kabul etti.

Gerci Rum tarafi kabul etmedi ve simdilik Annan Plani da
rafa kalkmig goruntyor.

Peki bu politikanin Turkiye'ye bir faydasi oldu mu?

Kibris konusunu ise karistirmadan 17 Aralik’'ta AB’den kosulsuz bir mizakere tarihi
almamiza yetmedi, ancak Rumlarin da taninma istegi gerceklesmedi.

Mizakere tarihi olan 3 Ekim 2005 tarihine kadar Kibris'ta her iki tarafi da memnun
eden “nihai bir c6zime” ulasilmasi zor gérinuyor.

Tahminimiz AB’nin muzakereleri baglatmak igin diplomatik bir kurnazlikla yine bir
“ara formul” bulacagi yoninde.

Ayrica, 2004’te “sans”li oldugumuz bir konu da ABD askerinin Turkiye’den gecmesini
ongoren 1 Mart tezkeresinin son dakikada direkten donmesi.

Bu tezkere kabul edilseydi ve Ustline bir de asker gonderseydik, ¢cok daha aci bir
tabloyla karsilagabilir ve ylzlerce askerimizi sehit verebilirdik.

Tezkere olayi; ABD ile iligkilerimizi gerdi ama Avrupa Birligi'nin Turkiye'ye muzakere
tarihi vermesinde 6nemli rol oynadi.
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Son vyillarda tek parti iktidarinin yarattigi siyasi istikrarin ekonomik istikrara
yansimasina tanik oluyoruz.

Elbette, bu konuda Ecevit baskanhdindaki 57. Huktmetin hakkini da yememek lazim.

Yasanan krizlere ragmen, yapisal reformlarin baglamasi 2001 S$ubat krizinin
sonrasina denk geliyor.

Uc ay ara ile yasanan iki kriz ve koalisyonun kendi icindeki tartismalari 57. Hukimeti
kuran partilerin sandikta kaybolmasiyla sonuglandi.

Mecliste grubu bulunan parti sayisi 3 Kasim secimleri éncesinde 5 iken, sonrasinda
2'ye dusta.

AK Parti, tohumlari dnceden atilmis olan ekonomik istikrar programi ve Avrupa Birligi
hedeflerine siki sarildi.

Ekonomimiz 2002 yilindan itibaren toparlanmaya basladi.

2002 yilinda gerceklesen yiuzde 7,9 oranindaki biyimenin ardindan, Tirkiye 2003
yilinda da yuksek bir biylime performansi gosterdi.

Blyume hizi, program hedefini ytizde 0,8 asarak yiizde 5,8 olarak gerceklesti.
2004 yilina ait biyumenin de ytzde 10 civarinda olmasi bekleniyor.

Butin bu rakamlar; son U¢ yilda ekonomimizin kararli bir buyime patikasina
girdigine isaret ediyor.

Programin basaril sekilde uygulanmasinda;

F Hikimetin siyasi, IMF’'nin ekonomik desteginin yaninda

|:Fiyat istikrar1 Uzerine odaklanan Merkez Bankasi'nin etkin para politikasinin
da

onemli rol oynadigini dusunuyoruz.

Enflasyonla micadelede; psikolojik ve ekonomik goéstergeler anlaminda 6nemli
mesafeler alindi.

2004 yilinda tek haneli enflasyon rakamlarina ulasmak, hayal olmaktan ¢ikti.
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Tablo 1. Turkiye Ekonomisi Temel Gostergeler: Gergeklegsme, Tahmin ve Hedefler

2002 2003 AU AN 2004 2005
Yillik VAR I il SON o Hedef*
Temel Gostergeler Dénemi  Aciklama
Gayri Safi Milli Hasila
Q. Aylik, Cari, Milyar YTL) 2734 . 3566 . 2557 . ...3066 . 4241 4809
Gayri Safi Milli Hasila
(O AYIk, Cari, Milyar$) 181,7 . 2385 . 1716 2145 . 2933 ]
Blyume Hizi
OAYIK %) T8 . S8 .52 97 100 . 5,0]
Sanayi Uretim Endeksi
(L1 Aylk Ortalama, %) . 92 91 T3 . 104 by b.y. |
imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani
(Kasim, %) . 762 ] 85 . 94 834 . by. | b.y.
Ozel Sektor Yatirimlari
IGSYIH**
k%) . 113 .- 113 . by by 87 . 14,7]
Kamu Yatirimlari
IGSYIH**
k%) 583 42 . by. by 40 45
TEFE
ik, %) . 308 . 139 139 ... 138 . 135 . 8,0
TUFE
ik, %) . 29,7 184 184 . 93 100 . 8,0
Dolar
(risonu, YTL) . 163 - 139 139 . 134 by . b.y.
Euro
(Yusonu, YTL) ... 1,70 174 L4 . 183 by . b.y. _
ihracat
(1 Ayhk, Milyar$) . 361 469 426 ! 56,2 . 620 . 71,0
ithalat
(L1 Aylik, Milyar $) . 515 ! 68,7 ________ 611 86,8 ________ 995 104,0
ihracat/ithalat Orani
QIAYNK %) . 69,9 ! 682 ________ 698 | 648 649 68,3 |
Cari Iglemler Acig
(1 Ayhk Milyar$) L5 . 80 .51 . 127 . 144 . 10,6
Butce Gelirleri
(Ocak-Kasim, Milyar YTL) 755 1002 88,7 ... 98,7 . 1086 . 126,3 |
Biitce Harcamalari
(Ocak-Kasim, Milyar YTL) 1156 1404 . 1217 1231 . 1426 1554 |
Faiz Digi Denge
(Ocak-Kasim, Milyar YTL) 1,7 184 201 2719 . 245 . 24,0
Faiz Digi Denge/GSMH
_(Q_C_a_K:*_(?_S_'PJ_:_"_/Q)_______________________2_15 ____________ 5'_(_) ___________ l?;)_/-____________b_-_)/_-____________5_a§ ___________ _5_'9_
Dig Borg Stoku
(Eyldl, Milyar$) 1303 1457 . 1420 1531 by b.y.
ic Borg Stoku
(Kasim, Milyar YTL) 1498 1943 . 1830 . _..2257 by b.y.
Brit Kamu Borg
Stoku/GSMH**
(Yilhk, %) 89,5 80,2 b.y. b.y. b.y. b.y.

*Hikumetin 2005 Yilhik Programinda yer alan 2004 yili tahmin ve 2005 yili hedefleridir.
**Bu gostergelere iligkin rakamlar 2004 Katilim Oncesi Ekonomik Program’dan alinmistir.
b.y.: bilgi yok.

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, Maliye, TCMB ve DIE.

2003 yilinda TUFE'ye gore yillik enflasyon yuizde 18,4 idi.

2004’te bu oran neredeyse yari yariya dusti ve yuzde 9,3 olarak gerceklesti.
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2003 yili gerceklesmeleri ve 2004 yih gerceklesme tahminlerini karsilastirdigimizda
ekonomik gostergelerde ciddi bir iyilesme oldugunu goruyoruz.

Nitekim; ana sektorlerdeki biylimeye baktigimizda;

FTarmin ylzde -2,5'ten, yuzde 3,1'e,
FSanayinin yluzde 7,8'den, yuzde 10,8'e,
I Hizmetler yluzde 5,8’den, yuzde 9,6’ya ulastigi anlasiliyor.

Gayri Safi Milli Hasilamiz ylizde 238,5 milyar $'dan, 293,3 milyar $'a yukseldi.
Kapasite kullanim oranlari yiizde 80’lerin Uzerinde seyretti.

Gecgen yil 116,6 milyar $ dizeyinde olan dis ticaret hacmimizin 2004 yilinda 157,5
milyar $ dizeyinde gergceklesmesi bekleniyor.

Onceki vyillarin  degerlendirmelerinde klise halinde kullanilan  “Kayip ~ Yil”
nitelendirmesi; 2003 ve 2004 yillarinda “Kazanilmig Yil’a dondstu.

2004; ozellikle 6nceki dort yilda; kamu finansmani, para gelir-tcretler politikalarinda
gerceklestirilen yapisal reformlarin meyvelerinin toplandigi bir yil oldu.

Beklentileri olumlu yénde degisen 6zel sektérin yatirrm ve ihracatini artirmasi
ekonomik buytmeyi son yillarin en iyi diizeyine getirdi.

2004 yilinda bir 6nceki yila gbre kamu yatirimlari azaldi, 6zel sektoriin yatirimlari
arttl.

Ornegin; 2003 yilinda GSYiHnin yuzde 4,2’si diizeyinde bulunan kamu yatirimlari
2004'te yuzde 4’e gerilerken, 6zel sektor yatinmlarinin ytizde 11,3'ten yuzde 13,7'ye
cikmasi bekleniyor.

Kuskusuz, beklentilerin bu sekilde
degismesinde; Avrupa Birligi ile ivme
kazanan iligkilerin ve Yeni Turk Lirasi
projesinin yanisira dinya ekonomik
konjonkturinin onemli bir payi
oldugu yadsinamaz.

Kamu yonetimi, mali kesim ve Ozel
sektoriin  ekonomideki rolinun arttiriimas) Uzerine odaklanan Yapisal Reform
alanlarinda énemli adimlar atildi.
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2004 yih icinde;

= Dogrudan Yabanci Yatirirm Kanunu ¢ikarildi.
|:$irket kurma surecindeki burokrasi azaltildi.

= Enflasyon muhasebesine gecildi.

I Yeni Tiirk Lirasrna gecisin altyapisi tamamlandi.

Yapisal reformlarda gelinen asama; IMF ve Dinya Bankasi gibi uluslararasi
kuruluslan tatmin etti ve IMF ile tc¢ yillik yeni bir standby anlasmasi imzaland.

Avrupa Birligi Genisleme Komisyonu 6 Ekim 2004 tarihli ilerleme Raporunda
mizakerelerin baslamasi icin Turkiye’'nin sagladigi ilerlemeyi yeterli buldu.

2004 yilinda Turk Lirasi yatirim araglari cazibesini artirirken, doviz yatirrmcisina zarar
ettirdi.

En blyuk getiriyi Hazine Bonosu sagladi.

Hazine bonosuna yatirim yapanlar reel olarak yizde 14,9 ile yuzde 20,1 arasinda
getiri elde etti.

Tark Lirasi mevduati yatinmcisina reel olarak yuzde 10,9 ile yuzde 15,6 arasinda
getiri sagladi.

Buna karsin dévize yatirim yapanlar zarara ugradi.

Ornegin yatinmcisina dolar yiizde 12,3, Euro yiizde 5,1 ve Yen yiizde 8,5 zarar
ettirdi.

Yil iginde altin fiyatlarinin yukari seyrine ragmen, doéviz fiyatindaki gerileme
dolayisiyla altina yatirim yapanlar da yizde 7,8 oraninda reel kayba ugradi.

16 Ozetle 2004: ekonomik

1] 14.4 aktorlerin hukimetin
12 4 \ program  ve  hedeflerini
10 dikkate almaya basladigi ve

\ ol hedeflerin de blyik oranda

AN

8
\ / erceklestirildigi bir yil oldu
i w7 gerg $ g y :
2 Elbette, riskler de vardi.
2003 ‘ 2004-1 ‘ 2004-11 ‘ 2004-111 ‘ 2004-9 ay Carl a(;lk, kamu bOI’(; yUkU
ve issizlik sorunlari

ciddiyetini korudu.
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Peki 2005 ve sonrasina iligkin nasil bir 6ngdérude bulunabiliriz?

Bilindigi tGzere ongorileri yaparken bir kontrol altinda, bir de kontrolimiz disinda
bulunan degigkenler bulunuyor.

Bir de gri bolge var, kismen veya dolayli yoldan etkileyebildiklerimiz.

Hukumetin elinde siyasi faturalarina da katlanmak sartiyla, tutturulacak GSMH’nin
yluzde 5’i oraninda bir faiz digi fazla bulunuyor.

Merkez Bankasi; ekonominin gidisatina bakarak faiz oranlariyla asagdi veya yukari
oynayabiliyor.

Kamuda tasarruf ve devletin kiigik ve etkin hale getiriimesi de 6nemli faktorler
arasinda yer alyor.

Kibris, Avrupa Birligi ve Irak konulari 2005’in énemli gindem maddeleri arasinda yer
alacak.

2005 ayni zamanda eski Turk Liralari yagsadigimiz son yil olacak.

Enflasyonun digmesiyle birlikte, karlarin azalacagini, verimlilik ve kalite gibi rekabet
unsurlarinin 6n plana c¢ikacagini disuniyoruz.

Ekim ayinda mizakerelerin baslamasiyla birlikte, 70 milyonluk bir dinamik bir pazar
yapisiyla Turkiye yabanci yatirnmcilarin gézde mekanlarindan birisi olmaya aday.

2005'ten baglamak Uzere hikumetin vergi oranlarini dusurmek ve vergiyi tabana
yaymak suretiyle kayitdigi ekonomiyi kayit altina almasini bekliyoruz.

Ulke olarak; yerli ve yabancilar icin yatirim ortamimizi seffaf, ongorilebilir ve basit
prosedurlerin uygulandigi bir sekle sokabilirsek, yerli ve yabanci yatirimlar
kalkinmamizin lokomotifi olabilecektir.

2005 ve sonrasinda; ister yerli isterse yabanci olsun; tim yatirimcilarin dnindeki
engellerin kaldiriimali, yasalar cercevesinde is yapmaya, katma deger ve istihdam
yaratmaya calisan yatirimcilar igin her tarlt kolaylik gdsterilmelidir.

IMF ile yapilan 3 yillik standby anlasmasi sayesinde yakin gelecekte borg¢ cevriminde
bir sorun gbéziukmdyor.

Ama, 2003 yili sonunda yuzde 80,2 dizeyinde bulunan Briut Kamu Borg
Stoku/GSMH oraninin, orta vadede yuzde 60'in altina indirilmesi zorunluluk arz
ediyor.

Siyasi ve ekonomik istikrar devam ettigi sirece ekonomimizin surdaralebilir buyime
patikasindan devam edecegini dustniyoruz.




