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HALKA ARZ EDILECEK SIRKETLER KERVANINA iZMiR SIRKETLERI
DE KATILACAK MI?

Erdem ALPTEKIN

Halka arz fakiri gegen 2009'un ardindan 2010 yili hizli baslhyor.

Ozsermayesi yeterli olmayan ve dis kaynaga ihtiyac duyan oldukca fazla sayida
firma var. Girigsimcilik fikirleri var, bir seyler Uretiyorlar ama s6zkonusu fikir ve Urunleri
pazarlayabilmek icin kaynak gerekiyor.

Bankalar yeterince isletmelere yanasmiyor. Finansman destekleri yeterli dedgil.

Bilancgolar parlak degil, bircok firma vergi ile sosyal glvenlik bor¢ batagina batmis
durumda.

Para bulma surecini organize edecek bir disunce yok.
Sadece banka kredilerine yaslanarak, yatirimlar gerceklesemez.

Bu nedenle, sermaye piyasalarini kesfetmek gerekli. Clinkil sermaye piyasalari,
isletmelere yeni kaynak temini agisindan 6nemli firsatlar sunuyor.

Bu nedenle 6zellikle KOBIi diizeyindeki firmalarin halka arza agilmasini daha
cazip hale getirmek sart.
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IMKB'de halka acik firma sayisi 15 yildir 300 civarinda. En biyiik sorunlardan birisi,
sirketlerin halka arzinin bugline kadar yeterince tegvik edilmemesi.

1990-2000 doneminde yilda ortalama 24 sirket halka arz edilirken, 2001-2009
arasinda bu rakam % 71 azalarak sadece 7 sirkete diistii.

ISO 1000 igindeki 876 sirket bile bugiin borsada yer almiyor.

Ulkemizde 2007 yilinda 7 sirket, 2008'de 2 sirket, 2009'da ise yalnizca 1 sirket
halka arz edildi.

IMKB Bagkani Huseyin Erkan, ilk hedeflerinin GSMH buiyukligu kadar bir hisse
senedi piyasasi buyuklugune ulasmak oldugunu belirtiyor. Ayrica su anda birgok
halka arz basvurusu oldugunu ve bu yil asgari 20 civarinda halka arzin
gerceklesecegini ifade ediyor.

Cumhuriyetimizin 100. yili olan 2023 yilinda IMKB’de islem goren sirket sayisinin
1000’e ulagsmasi ve halka arzlarin artarak devam etmesi suretiyle gsirketlerin
uluslararasi rekabet gucune kavusmasi ve kuresel girketler arasinda yer almasi
hedefleniyor.

2010 yihnin ikinci ¢eyreg@i ya da 2011 yilinin ilk ceyreginin Pegasus’un halka arzi igin
uygun oldugu Pegasus Yonetim Kurulu Bagskani Ali Sabanci tarafindan belirtiliyor.
Yine uzmanlar tarafindan Ziraat Bankasi, IGDAS, IDO gibi blyilik kamusal
sirketlerden 6zellestirme benzeri halka arzlar olabilecegi ifade ediliyor.

16 Subat 2010 tarihi itibariyle fiilen halka \
arz edilen 326 (316 sirket+10 borsa
yatinm fonu), halka arz edilmis sayilan |
(ortak sayisi 250’yi asan anonim
sirketlerin hisse senetleri halka arz
olunmus sayilir) 229 firmayla birlikte
toplamda 555 firmanin halka acik
anonim ortaklik oldugu kabul ediliyor.

Bu sirketlerden 234°G ulusal pazarda, 58’i
kurumsal UrUnler pazarinda, 20’si ikinci
ulusal pazarda, 12’si gbzalti pazarinda, 2’si
ise yeni ekonomi pazarinda yer aliyor.

iste tim bu nedenlerden 6tirl; istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi, 2010 yilini halka
arz yili olarak ilan etti. 2010’un ilk halka
arzi 3-5 Subat 2010 tarihlerinde Koza
Altin’la gergeklesti.
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Halka arzlari artirmak suretiyle sirketlerin
sermaye piyasasinin sundugu imkanlardan
yararlanmasina katkida bulunmak Uzere
IMKB ile Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Turkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi
arasinda 7 Agustos 2008 tarihinde bir
isbirligi protokoll imzalanmigtir.

% Bu kapsamda 19 Ekim 2009 tarihinde
d cesitli sehirlerde yer alan 33 sanayi ve
ticaret odalarinin baskanlari ve temsilcileri
icin  halka arz tesvik calismalari
kapsaminda yapilmasi dusunulen
calismalar ve bu konuda odalardan
beklenen destekler hakkinda IMKB'de bir toplanti diizenlenmistir.

17 Subat 2010’da SPK’nin liderliginde Ankara’da halka arz g¢alistay! diizenlendi.
6-7 Mayis 2010 tarihinde istanbul Hali¢ Kiiltiir Merkezi’nde yapilacak Halka Arz
Seferberligi toplantisina ise, IMKB tarafindan Tiirkiye genelinde 1.855 firma
davet edildi.

izmirden ise; !SO I. 500, ISO Il. 500, FORTUNE 500, CAPITAL 1.000 ve SPK
kaydinda olup IMKB’de igslem gormeyen 85 sirket, 6 holding sirketi, KOSGEB A

Grubu 35 firma olmak uizere toplamda 126 firma davet edildi. Turkiye genelinde
davet edilen firmalarin % 6,79’u Izmir firmalan.

Zirveye katilan sirketlerin temsilcileri halka arzlarda gorev alan ya da yatirnm yapan
kuruluglarin yetkilileri ile birebir gorisme olanagi bulabilecekler, kongre alaninda
kurulacak standlarda yetkililerden ayrintili bilgi ve dokiman alabilecek ve sermaye
piyasasinin sundugu imkanlarin tartigilacagi ¢alistaylara katilabileceklerdir.

Ayrica halka arzlarda hizmet sunan kurumlarin yanisira 6zel sermaye fonlarinin
yetkilileri ile de yakin gérisme imkanlari bulabileceklerdir.

Ayni zamanda IMKB, cesitli illerde Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'nin destegiyle
halka arz seferberligi kapsaminda toplantilar dizenlemeyi planliyor.

IMKB, 2009 yilinin basindan itibaren ana iiretim ya da faaliyet merkezi ayni
sehirde olan sirketlerin fiyat ve getiri performansinin izlenmesi amaciyla sehir
endekslerini hesaplamaya basladi. Subat 2009 itibariyle sehir endeksleri 9 il
icin hesaplanmaya basladi.

Bu iller arasinda izmir de var. izmir endeksi kapsaminda 4 Mart 2010 itibariyle
20 sirket islem goruyor. (Alkim Kagit, Altinyag, Altinyunus Cesme, Bak
Ambalaj, Baticim, Cimbeton Hazirbeton, Cimentas, Ege Endiistri ve Ticaret, Ege
Giibre, Ege Profil, Ege Seramik, izmir Demir Celik, Kaplamin Ambalaj, Petkim,
Pinar Entegre Et, Pinar Siit, Tuborg, Tire Kutsan, Tukas, Viking Kagit)

10
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Ulusal pazarda islem goren 245 firmadan % 8,16’s1 (20 tanesi) izmir firmasi.

Sehir endeksleri ile hem ildeki sirketlerin hisse senetlerinin performansinin
yansitiimasi, hem de bu endeksler Uzerine c¢ikarilacak borsa yatirm fonlari
sayesinde vyatirmcilarin tek bir menkul kiymet ile istedikleri gsehre yatirm
yapabilmeleri bekleniyor.

Halka arz 7 adimdan olusuyor.

+ IMKB ve SPK'ya Miiracaat
Sirket gerekli evraklari hazirladiktan sonra kayda alinmak icin SPK'ya, ilgili pazarda
islem gormek icin ise IMKB'ye muracaat eder. Halka arz sdrecinin kisalmasi
acisindan IMKB ve SPK bagvurularinin eszamanl olarak yapilmasi faydali olacagi

belirtiimistir. Basvuru sirket tarafindan yapilabilecedi gibi yetkili araci kurulus
tarafindan da yapilabilir.

+ Tanitim Faaliyetleri

Daha fazla yatirimcilyr ¢ekmek icin tanitim faaliyetlerine \I
onem verilmelidir. Sirketi tanitmak amaciyla sadece ulusal

=
o
alanda degil uluslararasi finans kuruluslari ve yatirimcilar j/

nezdinde de tanitim faaliyetleri yapilabilir.

ISTANBUL

MENKUL KIYMETLER

4+ IMKB ve SPK Uzmanlarinca Sirket incelemesi BORSASI

Sirketin halka arz ve Borsa'da islem gorme basvurusundaki eksik bilgi ve belgeler
tamamlandiktan sonra, sirket merkez ve Uretim tesisleri IMKB ve SPK uzmanlarinca
ziyaret edilerek yerinde incelemelerde bulunulur.

Sirketin kalitatif degerleri (hammadde temini, Uretim prosesi, Uretim tesisleri, i¢ ve dis
satiglar, suregelen ve proje halindeki yatirrmlar, yonetim ve ¢alisanlarin durumu, grup
sirketleri ile iligkiler, istirak ve bagl ortakliklar, hukuki sorunlar, lisans, know-how vb.
anlasmalar, sahip olunan markalar, sirket ve sektor hakkinda genel bilgiler, alinmasi
gereken izinler, ruhsatlar ve raporlar, sirketin faaliyeti ile ilgili so6zlesmeler,
gayrimenkuller ve kiralama iglemleri, vb.) ve kantitatif degerleri (Sirketin finansal
durumunun anlagilmasi amacina yonelik olarak mali tablolari, sirketin bagimsiz
denetimden gegmis mali tablo ve dipnotlari, finansal durumunun tespiti igin statik ve
dinamik mali analizin yani sira dnemli rasyolarin analizi) incelenir.
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+ Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasi
SPK, basvuruyu izahname ve sirkulerin mevzuatta o6ngorilen bilgileri igerip
icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatiimasi gergevesinde inceler ve uygun
gorulen hisse senetlerini kurul kaydina alir.

+ Hisse Senetlerinin Halka Arzi

+ Satis Sonugclarinin Bildirilmesi

Satis islemi tamamlandiktan sonra araci kurulus, halka arza iligkin satis sonuglarini
IMKB ve SPK'ya iletilir.

4+ Borsa Kotuna Alinma ve islem Gérmeye Baslama

IMKB'de hisse senetleri islem gérmek lzere bagvuran bir sirketin hisse senetleri
IMKB uzmanlarinca yapilacak incelemeler sonrasinda Borsa Yénetim Kurulu'nca
verilecek karar ile IMKB Hisse Senetleri Pazarlarinin birinde iglem gérur. IMKB
Yonetim Kurulu'nun kararinin ardindan halka arz sonuglari, izahnamesi ve Borsaca
gerekli gérilen diger bilgiler Gunlik Bilten'de ilan edilir. ilani izleyen ikinci
isgununden itibaren girket hisse senetleri ilgili pazarda iglem gormeye baglar.

Halka agilmanin sirketlere maliyeti, 5 baglik altinda toplaniyor.

Araci kuruluglara édenen ucretler (Halka arz tutarinin buyukligune, verilen
aracilik hizmetinin niteligine gore degisiyor)

SPK'ya odenen licretler (Kayda alinan ve satisi yapilacak olan hisse
senetlerinin ihrag degerinin binde ikisi (%0,2) oraninda kayit Ucreti)

IMKB'ye 6denen iicretler (Kota veya kayda alinan hisse senetlerinde
sermayenin nominal tutarinin binde biri (%0,1) oraninda kotasyon/kayda alma
Ucreti)

Merkezi Kayit Kurulu’na o6denen licretler (Hisse senedi ihraggilarindan
cikariimig/6denmis sermayenin % 0,1’i Uyelik giris aidati olarak alinmakta olup
bu tutar 2.000 TL’den az 50.000 TL'den fazla olmuyor)

Diger maliyet unsurlan (Yukarda belirtilen

ucretlere ek olarak bagimsiz denetim .
kurulugsuna bagimsiz denetim raporlari igin

O0denen ucretler ile yurtigi ve yurtdigi tanitim

masraflari)

Halka Agilmanin Firmalar igin Avantajlan: SERMAYE PIYASASI KURULU
CAPITAL MARKETS BOARD OF TURKEY

+ Daha diisiik maliyet ve uzun vadeli bir
finansman yontemi,

Hisse senetlerini halka arz etmekle sirketler, alternatif finansman yontemlerine gore
daha dusik maliyetle ve uzun vadeli bir kaynagi kullanma imkanina kavusurlar.
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Ayrica sirketler, hisse senetlerini teminat gostererek kredi kullanabilme, bor¢ senedi
ihra¢ edebilme imkanlarindan yararlanmak suretiyle finansman saglayabilirler.

+ Mevcut ortaklara likidite yaratma olanagi

Halka arz edilen hisse senetleri istenilen zamanda, gercek arz ve talebe gore olugsan
fiyatlardan alinip satilarak, hisse senetlerine likidite kazandirilmaktadir.

+ Kurumsallagma siireglerini hizlandirmasi,

Sirketler halka acilarak ve hisse senetlerinin IMKB’de islem goérmesini saglayarak,
sermaye piyasasinin denetim mekanizmalari sayesinde kurumsallasma sureclerini
hizlandirmakta ve modern yonetim tekniklerine daha kisa sUrede
kavusabilmektedirler.

+ Prestij ve kredibilitenin artmasi, taninma ve reklam

Hisse senetleri Borsa'da islem goren sirketler hakkindaki cesitli bilgiler, Borsanin
seffaflik ve kamuyu aydinlatma islevi ¢ercevesinde veri yayin kuruluslari, basin ve
yayin kuruluglar ile diger gorsel yayin kuruluslari vasitasi ile yurtici ve yurtdisi
yatinnmcilara surekli olarak ulagtirilir.

Bu durum, sirketlerin ve sirket UrUnlerinin hem vyurtiginde hem de yurtdiginda
taninmalarina yardimci olur. Sézkonusu avantaj cergevesinde gerek yurtici ve

gerekse yurtdisinda yerlesik bulunan ve ayni sektérde faaliyette bulunan sirketlerle
ortak calisma yapilabilme imkani dogar.

+ lIkincil halka arz imkani

Sirketler sadece birincil halka arz ile degil, hisse senetleri islem gormekte iken
ihtiyaglari nedeniyle ortaya cikan kaynak gereksinimlerini, "lkincil Halka Arz"lar ile
kargilayarak yeniden finansman imkani yaratabilirler.




ARE&GE BULTEN
2010 MART — EKONOMI

Tablo 1: Halka Arz Basvurusu Yapan Firmalarla ilgili Detayl Bilgiler

. .. Sermaye ve Halka Arzi Planlanan Sermaye
Sirket Basvuru Tarihi
Orani
Mango Gida Sanayi ve 02.02.2010 Sirket sermayesi: 6.600.000 TL. Halka agilma

Ticaret A.S. orani % 34

TSKB Gayrimenkul 03.02.2010 Sirket sermayesi: 100.000.000 TL. Halka
Yatinnm Ortakhg A.S. acllma orani % 33,33 (ek satig hakki % 5)

Latek Lojistik Ticaret 06.02.2010 Sirket sermayesi: 26.000.000 TL. Halka
AS. acllma orani % 26,66

BIS Enerji Elektrik 01.03.2010 Sirket sermayesi : 20.000.000 TL.
Uretim A.S. Halka acilma orani %34.50

Aksa Enerji Uretim 15.03.2010 Halka arz sonrasi Sirket Sermayesi :

AS. 750.000.000 TL Halka agilma orani : 26,67
(ek satis hakki %4)

Kaynak: www.halkaarzseferberligi.com

Sirketler buyumek, yatirnm yapmak ve rakipleri ile rekabet edebilmek igin gerekli olan
sermayeyi bulmakta zorlanirlar. Borsa sirketi olarak sermaye piyasasindan temin
edilen finansmanin girketin kaynak probleminin ¢ézimune sagladigi katki, son
yillarda giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir.

Basarili bir halka arz i¢in; dogru zamanlama ve basarili bir tanitim+pazarlama
gerekli.

IMKB’nin yaptigi arastirmaya gére; Turkiye'deki sirketlerin borsaya kote olmamasinin
nedenlerinin basinda vergi tesviki olmamasi, sirket yonetimini kaybetme
korkusu, kayit digi faaliyetler, halka arz maliyetleri ve burokratik iglemler
geliyor.

Borsa kaynak arayan sirketler icin yeniden gézde oluyor.

Peki halka arz agilmanin belli bir maliyeti var ise isletmeler niye halka arz
olmalilar?



http://www.halkaarzseferberligi.com/
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Gelisen Igletmeler Piyasasi (GIP) Yénetmeligi, 18.08.2009 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururluge girmis olup, bu sayede halka agilma prosedurinun daha
basit ve daha yalin bir hale getiriimesi ve bir mali tablo ile halka arzin mamkuin
olabilmesi konusunda IMKB tarafindan calismalar yapilmaktadir.

GiP, KOBI’lerin piyasaya girislerini kolaylastirmak igin c¢esitli tesvikler
ongoruyor. Normal halka arzlarda aranan kayda alma ve kotasyon kriterlerinin
hafifletilmesi ve bu piyasada islem gorecek sirketlerin mevzuattan kaynaklanan
yukumluluklerinin en aza indirgenmesi ongorultiyor.

Ayrica halka arz edilen firma sayisinin daha da artmasi igin, gegici bir sure
vergi indirimi uygulanmasi faydali olacaktir.

izmirli firmalarin halka arz seferberligini yakindan takip etmeleri ve halka arz
edilecek sirketler kervanina katilmalari, sirketlerin kurumsallagsmasi ve
ulusal/uluslar arasi bir marka olabilmeleri agisindan buyilik 6nem tasiyor.

Halka arz siirecinin bugiinkiine gore daha kisa siirede tamamlanmasi, halka arz
seferberliginin basari sansini arttiracaktir. izmirli firmalarin halka arzla ilgili
IMKB’nin yaptigi ¢alismalarin yani sira SPK’nin agikladigi teblig ve duyurulari
yakindan takip etmelerinde buyiik fayda bulunmaktadir.

Kaynak:

Seri |, No: 26 sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina
iliskin Esaslar Tebligi.

Seri 8, No: 22 sayilll Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine lligkin Esaslar Tebligi.

Yatirimc! lligkileri Dernegi, Hissedar, Ocak-Mart 2010, Sayi 2.

Ticaret ve Sanayi Odalari Destek Birimi Personeline Yonelik Halka Arz ve
Borsada islem Gérme Egitimi Konulu Egitim, 22-23 Subat 2010.
www.imkb.gov.tr

www.halkarzseferberligi.com
http://www.halkaarzseferberligi.com/Download/HalkaArzRehberi.pdf
www.SpKk.gov.tr

www.tspakb.org
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http://www.halkarzseferberligi.com/
http://www.halkaarzseferberligi.com/Download/HalkaArzRehberi.pdf
http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspakb.org/

