AREGE BULTEN
2009 SUBAT - EKONOMiI

Turkiye Ekonomisi IMF’ye Dis Borg ve Dis Kaynak
Ihtiyaci Nedeniyle Bagimli

Ahmet YETIM

Tarkiye ekonomisi, 2007 ortalarinda Amerika’da baslayan ve dunya ulkelerinin
neredeyse tamamina yakinini olumsuz etkileyen kiresel kriz firtinasina yakalanmis
durumda.

Ulkemizde basta bliyiime hizi ve dis ticaret dengesi olmak lizere, sanayiden ticarete,
ulasimdan haberlesmeye kadar tum sektorlerde daralma yasaniyor.

ihracat ve ithalatimizin yogun oldugu diinya pazarlarinin daralmasi ise dis ticaretimizi
de daraltmakta, buyime hizini ise asagiya cekmektedir.

Dolayisiyla ekonomik gelisimin motoru konumundaki ihracat-ithalat faaliyetlerinin
canlanmasi kuresel ekonominin de canlanmasina baglh gorinmektedir.

Diger taraftan her yil tasarruf acigi verilen ekonomimizde, yogun kisa vadeli kiresel
sermaye ve dis kredi ihtiyaci her gecen yil artmaktadir.

Ozellestirme portféyiinde bitgede ferahlama yaratacak kamu isletmesi kalmamasi,
ustelik varlik fiyatlarinin dismesi, bu yolla ek finansman olanagini da ortadan
kaldirmaktadir. Kaldi ki i¢ talepte de ekonomiye ivme verecek bir isaret simdilik
goérunmuyor.

Dolayisiyla bu yil ne 6zel tiketim ne de 06zel yatinmlarda pozitif bir degisim
beklenmiyor.

Ozellikle otomotiv ve dayanikli tiketim mallari yilin ilk yarisinda bu diizeydeki
durgunlugunu surdurecek gorunuyor.

Para politikasinda saglanan gevseme yahut maliye disiplininde verilen ddunler de,
dogrudan etkileri diginda, buylimeyi canlandiracak gugte olmayabilir.

Ayrica yurtdisindan sagladigimiz ve bu yill édememiz gereken 6zel kesim dis
borglarinin da bu yil geri 6denmesi var.

Bu yil 6zel sektor dis borglari 196 Milyar Dolari asti.

Sadece 2009'da 0Ozel sektorun geri ddenecek dig borg tutari 50 Milyar Dolarin
uzerinde bulunuyor.

Diger taraftan kiresel krizin ihracat ve ithalati daraltmasi nedeniyle 41,4 Milyar Dolar
olarak gerceklesen cari igslem acigi da dis borglanma ve kisa-orta-uzun vadeli
yabanci sermaye ihtiyacini arttiriyor.

IMF ile yapilacak yeni bir anlagma bu borglarin 6denemeyen kismini tamamlayacagi
gibi, kredi kosullarinda olanaklarin genislemesini de saglayacaktir.
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Bu anlagmanin simdiye kadar gecikmesi ise Turkiye ekonomisi Uzerindeki kirllganhgi
daha fazla arttiriyor, ekonominin blyumesini negatif yonde etkiliyor.

Kaldi ki IMF’nin son tahminlerine gore de Turkiye ekonomisi bu yil yuzde 1,5
kUculecek.

Bu da krizin merkez ussu ABD ekonomisinin daralma oraniyla ayni duzeyde
gerceklesecegi anlamina geliyor.

BlUyuk boyuttaki cari agik ve birikmis 6zel kesim borglari bu yil dis destek olmadan
finanse edilemeyecek gibi gorinlyor.

Cunku Batr'daki mali sistem son krizde oldukga yara almis durumda.

Kimsenin kimseye yardim edecek mecali yok. iste IMF’'ye ihtiyac da bu nedenle
ortaya c¢ikiyor.

IMF ile yeni bir anlagsma ise siki bir mali disiplin anlamina geliyor.

Cunku IMF, kronik olarak dis agik veren bir Ulkeye bor¢ para verdiginde, tasarruf
oraninin yukseltiimesini, yani tuketimin daraltilmasini istiyor.

Bu da faizleri yukari ¢cekerek, ya da siki mali disiplinle elde edilebiliyor.

Fakat ic borcun yuksek oldugu bir Ulkede faizlerin yukari ¢ekilmesi aksine tasarruf
oranini azaltabilir.

Cunku devletin bor¢ yuku artabilir. Bu nedenle tek segenek olarak mali disiplin
kalyor.

IMF’nin olmadigi bir denklemde, yani mali disiplinden o6dun vererek i¢ talebin
canlandiriimasi ile krizden ¢ikigin ise mevcut dengeler nedeniyle kolay olmayacagi
anlasiliyor.




