AHMET YETIM

Kiiresel Krizin Anatomisi ve

Tirkiye'ye Etkileri

ABD'deki konut kredilerinin geri 6denememesiyle
baslayan sorunlar; beraberinde varlk fiyatlarindaki
siskinligin patlamasina ve bunlarin teminatiyla
uluslararasi piyasalara surulen tirev Grtnlerdeki ciddi
bozulmalar aciga cikardi.

Bugun dinya Gzerinde bazi tahminlere gére, 120

trilyon dolar degerinde tirev finansal drin
dolagmakta.

Ancak krizle birlikte bu tirev Uriinlerde meydana
gelen deger kayiplari hentz tam olarak

hesaplanabilmis degildir. Ozellikle vadeli islemlerde,
2009 yilinda taahhutlerin karsilanamamasi olasiligi
ciddi endise kaynagi olmaya devam ediyor.

Artan glven bunalimiyla birlikte finansal kriz
yayginlastikca, kredi kanallari daralan dlnya
ekonomileri, kaynak bulmakta zorlanmaya basladi.
Tulketim ve yatirim harcamalarinda frene basildi.

Bu nedenle gelismis Ulkelerin merkez bankalari,
piyasaya likidite enjekte etmeninin yani sira, isbirligi
icinde faiz indirimlerine de gittiler. Ancak bu ve
benzeri tedbirler, bir felaketi ©6nlese de; dinya
ekonomilerinde yaklagsmakta olan durgunluga care
olacaga benzemiyor.

Bugtin, 1929 ekonomik buhranindan cikista
uygulanan Keynesyen politikalar ve devletin
ekonomiye mudahalesi tartigmalari tekrar giindeme
oturdu.

IMF, vyayinladigi son Dinya Ekonomik
Raporu'nda, dinyadaki global biytmenin, 2009'da
yuzde 3'e gerileyecegini acikladi.

Daha alti ay éncesinde 4,1 olarak 6ngoérilen
diinya ekonomisinin 2008 yilindaki blylime hizinin
3,9'dan 3'e ¢ekilmesi durumun ciddiyetini gosteriyor.

Ayrica gelismis Ulkelerin ithalatinin 2007 yilinda
yluzde 4,5 artmigken 2008 yilinda yuzde 1,9'a
disecek olmasindan dolayi, ABD ve Avrupa
piyasalari icin Uretim yapan bir¢ok Ulkenin ihracat ve
Uretiminin olumsuz etkilenecegdi acik.

Gegici vergi tesvikleri ve ihracat artisina ragmen
Amerikan ekonomisinde kredi ve tlketim harcamalari
daraliyor.
satislar son 16 yilin gerisine dustid. Amerika'da
durgunlugun resmen degilse bile fiilen basladig
soylenebilir.

Dunyanin ikinci buyik ekonomik giici Avrupa'da
da igler iyi gitmiyor.

2008'in  ikinci  ceyreginde
ekonomisinin, dérdincld ceyrekte
kétllesmesi bekleniyor.

Euro bélgesine iligkin agiklanan son veriler,

duran ingiliz
daha da

2008'in ikinci ceyreginde blyumenin yillik bazda
binde 8 dlstugunu goésteriyor.

Avrupa'nin en blyik ¢ Ulkesi; Almanya, Fransa
ve italya kiiculdi.

~ Bolgenin dérdincu  blylk ekonomisi olan
Ispanya'da ise blylme durdu duracak.
Japonya'da ihracatta dusls, yatirmlarda

yavaglama devam ediyor. Japon ekonomisi ikinci
ceyrekte yillik bazda ylizde 3 daraldi.

Ancak IMF, gelismis dinya ekonomilerinin
2009'da sadece binde 5 buylyecegini tahmin
ederken; gelismekte olan Ulke ekonomilerinin ise,
2009 vyilinda ortalama ylzde 6,1 bulyuyecegini
6ngdrmekte.

Dolayisiyla, IMF, yuzde 3'lik global blyime
tahminini, esas olarak Cin ve Hindistan gibi
gelismekte olan  ekonomilerindeki  blUylme
tahminlerine dayandirmakta.

Ozellikle Cin'in, sirmekte olan finansal firtinaya
direndigi ve pozitif blylUmesini strdtrdtgu goérdllyor.

Buna ragmen bircok gelismekte olan Ulke
ekonomisi, yatirnmcilarin kagis riski nedeniyle sarsinti
geciriyor.

2009'da gelismekte olan Uulkelere sermaye
akisinin 2007 ve 2008'deki 750 milyar dolardan, 550
milyar dolara dlsebilecegi dile getiriliyor.

Bdylesine keskin bir dlsus, yabanci yatirimlara
oldukca bagiml, tasarruf acigi ¢ceken ekonomileri
vuracak gibi gérantyor.

Bu cercevede gelismekte olan yaklasik 80
Ulkede, cari acigin milli gelirlere orani, yizde 5'i
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asabilir.

Yurtdisindaki raporlara gére de Turkiye en riskli
28 ulke arasinda.

Evet, bankacilik
g6zukuyor.

Ama dev cari agigimiz tehlikeyi arttiriyor.

Ustelik Turkiye, bilylimesini finanse etmek icin
diinyaya yuksek faiz 6demek zorunda.

ABD ylizde 1,5, AB yiizde 3,75, ingiltere ylizde
4,5 olan faizler Turkiye'de ylzde 17-18'den asagida
degil.

Dunya ulkeleri faiz indirirken, Turkiye'de faiz
oranlarinda herhangi bir degisiklik olmamasi da
yabanci sermayeye olan ihtiyagtan kaynaklaniyor.

Gunku 2009 yilinda; yuksek cari acik ve giderek
disen blyume hizi, temel sorunlarin basinda
gelecek.

Diisen emtia ve petrol fiyatlarina ragmen; Turkiye
ekonomisinin, 2009'da blyumesini surdurebilmek, cari
acigini  finanse edebilmesi ve dis borglarini
déndurebilmesi icin, ihtiyaci olan yabanci kaynagi,
uygun maliyetlerle bulamama ihtimali bir hayli yiksek.
Uretim de daraliyor.

Agustos ay! verilerine gére, gecen yilin ayni ayi
baz alindiginda; sanayi Uretimi ytuzde 4, imalat sanayii
ise ylizde 5,7 oraninda gerilemis bulunuyor. Ustelik
bu gerilemeye, Eylil ve Ekim'de yasanan global
finansal krizin firtinasi yansimis degil.

Dolayisiyla krizin Turkiye'ye mali sistemden ¢ok,
reel ekonomiden yansimasi ihtimali bugln igin dine
oranla ¢cok daha yuksek.

ic talep daraliyor. Yurttaglarin bor¢ yiki 120
milyar YTL'ye yaklasti.

2007 sonunda 95 milyar 164 milyon YTL
dlizeyinde bulunan bor¢ yuku, bu yil 3 Ekim'e kadar
olan dénemde net ylzde 25,5 oraninda artarak 119.5
milyon YTL'ye ulasti.

Makro ekonomik gdstergelerin bozuldugu 2008
yilinda gelirleri enflasyon oraninda artmayan
yurttaslar, tiketici kredisi ve kredi kartina sarildi.

Otomotiv sektériinde daralma; krizin tam
yansimadi§i su durumda bile ylizde 2'yi buldu.

Yilbasindan bu yana en buyuk artis ytizde 34,5'le
ihtiyac kredilerinde meydana geldi.

Konut kredileri de ylzde 22,5 oraninda 7 milyar
269 milyon YTL artarken, tasit kredileri gerileyerek
2007 sonundaki duzeyinin altina indi.

Daralan i¢ piyasada igletmeler ardi
kapaniyor.

Bu yilin Ocak - Eylil ddneminde 39 bin 410 yeni
sirket kuruldu. Gegen yil ayni dénemde 41 bin 479
sirket kurulmustu. Kurulan sirket sayisinda ylizde 4.99
azalma oldu.

Gecen yil ilk dokuz ayda 81 bin 654 ticari isletme
kurulmustu. Bu yil 79 bin 242 adet kuruldu.

Gecgen yil 9 ayda 28 bin 476 isletme kapanmisti,
bu yil 41 bin 2006 ticari isletme kapandi.

Tasfiye istatistikleri de eklendiginde 52 bin 140

sistemi simdilik saglam

ardina
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birimin ekonomik hayattan cekildigi gértlyor.

Reel sektér acisindan en bulyik ihrag pazarlari
olan AB ve Rusya'da blyumenin yavaslamasi
ihracatimizi olumsuz etkileyecek.

Bu iki cografyada yasanacak daralmanin bireysel
gelirler Gzerindeki olumsuz etkisi sonucu turizm
gelirlerini de olumsuz etkilemesi kaginiimaz.

Azalan dis talep 2007'de yavaslamaya baslayan
ic taleple birlestiginde ekonomideki yavaslama daha
da belirgin hale gelebilecek.

Gelismelerin mali piyasalara yansimasinda ise
Ozel sektdérin 150 milyar dolara yaklasan dis borcunu
da o6nemli bir risk faktéri olarak dikkate almak
gerekiyor.

Ozel sektér yatirmlarinin finansmaninda etkili
olan yurt digi finansman imkaninin bozulmasi, sadece
finansal bir risk unsuru olmakla kalmayacak, ayni
zamanda blyume sirecini de sekteye ugratacaktir.

Kaldi ki bu dinamikler bir tehdit olmaktan cikti ve
ekonomimizi butln glclyle etkilemeye basladi.

Sonucta tiketim, kredi ve ithalat rakamlar ile
benzeri blyime hizinin éncl gdéstergeleri olabilecek
verilerin tamami bir yavaglamaya isaret ediyor.

Durgunlugun en az hasarla atlatilabilmesi icin
dinyada olan biteni cok yakindan izlemek ve
piyasalarda gliven erozyonunun olusmasina izin
vermemek gerekiyor.

Olumsuz  konjonktirel gelismelere karsi
gerektiginde ¢ok hizla mudahale edebilecek bigcimde
her tlrl hazirhgr yapmali daha da énemilisi piyasalari
hazirlikh oldugumuza ikna etmeliyiz. Bu kapsamda:

*Bankalardaki mevduatin, her banka icin 100.000
YTL'sine devlet glivencesi ilan edilmelidir.

eigsizligi 6nlemek amaciyla tiiccarlarin gelir
vergisi yuzde 15 dusurilmeli, Gretim girdilerinden
enerji, petrol, iletisim, ulasim Uzerindeki devlet
vergileri de makul seviyeye indiriimelidir.

*Dovizdeki asin artiglar karsisinda belirli
vadelerle sabit kur sistemine gecilmelidir.

*Elektrik, dogalgaz, benzin, telefon Ulzerindeki
vergiler dusurdlmelidir,

*Yatirima, uretime kaynak teskil eden mallar
diginda ithalata sinirlama getirilmelidir.

*Ddviz piyasasindaki sighgr yok etmek igin
Merkez Bankasi bankalara teminat karsiligi déviz
kredisi agmalidir. Bu tir bor¢clanma imkani piyasada
sigligr yok edebilir.

*Merkez Bankasi gunluk ihalelerle piyasadan
doéviz alma islemlerini bu kritik ddénemde
durdurmahdir.

eHUkimet bir an 6nce IMF
imzalamalidir.

sic ve dig piyasalarda, talepteki daralma
nedeniyle, Uretim yapan, ihracat yapan sirketlerin
kredi ihtiyaclar dikkate alinarak banka kredileri
arttinlmalidir.

ile anlasmay!




