
Küresel Krizin Anatomisi ve
Türkiye'ye Etkileri

2008'in ikinci çeyre¤inde büyümenin y›ll›k bazda 

binde 8 düfltü¤ünü gösteriyor. 

Avrupa'n›n en büyük üç ülkesi; Almanya, Fransa 

ve ‹talya küçüldü. 

Bölgenin dördüncü büyük ekonomisi olan 

‹spanya'da ise büyüme durdu duracak.

Japonya'da ihracatta düflüfl, yat›r›mlarda 

yavafllama devam ediyor. Japon ekonomisi ikinci 

çeyrekte y›ll›k bazda yüzde 3 darald›.

Ancak IMF, geliflmifl dünya ekonomilerinin 

2009'da sadece binde 5 büyüyece¤ini tahmin 

ederken; geliflmekte olan ülke ekonomilerinin ise, 

2009 y›l›nda ortalama yüzde 6,1 büyüyece¤ini 

öngörmekte. 

Dolay›s›yla, IMF, yüzde 3'lük global büyüme 

tahminini, esas olarak Çin ve Hindistan gibi 

geliflmekte olan ekonomilerindeki büyüme 

tahminlerine dayand›rmakta. 

Özellikle Çin'in, sürmekte olan finansal f›rt›naya 

direndi¤i ve pozitif büyümesini sürdürdü¤ü görülüyor. 

Buna ra¤men birçok geliflmekte olan ülke 

ekonomisi, yat›r›mc›lar›n kaç›fl riski nedeniyle sars›nt› 

geçiriyor. 

2009'da geliflmekte olan ülkelere sermaye 

ak›fl›n›n 2007 ve 2008'deki 750 milyar dolardan, 550 

milyar dolara düflebilece¤i dile getiriliyor. 

Böylesine keskin bir düflüfl, yabanc› yat›r›mlara 

oldukça ba¤›ml›, tasarruf aç›¤› çeken ekonomileri 

vuracak gibi görünüyor. 

Bu çerçevede geliflmekte olan yaklafl›k 80 

ülkede, cari aç›¤›n milli gelirlere oran›, yüzde 5'i 

ABD'deki konut kredilerinin geri ödenememesiyle 

bafllayan sorunlar; beraberinde varl›k fiyatlar›ndaki 

fliflkinli¤in patlamas›na ve bunlar›n teminat›yla 

uluslararas› piyasalara sürülen türev ürünlerdeki ciddi 

bozulmalar› aç›¤a ç›kard›. 

Bugün dünya üzerinde baz› tahminlere göre, 120 

trilyon dolar de¤erinde türev finansal ürün 

dolaflmakta. 

Ancak krizle birlikte bu türev ürünlerde meydana 

gelen de¤er kay›plar› henüz tam olarak 

hesaplanabilmifl de¤ildir. Özellikle vadeli ifllemlerde, 

2009 y›l›nda taahhütlerin karfl›lanamamas› olas›l›¤› 

ciddi endifle kayna¤› olmaya devam ediyor.

Artan güven bunal›m›yla birlikte finansal kriz 

yayg›nlaflt›kça, kredi kanallar› daralan dünya 

ekonomileri, kaynak bulmakta zorlanmaya bafllad›. 

Tüketim ve yat›r›m harcamalar›nda frene bas›ld›. 

Bu nedenle geliflmifl ülkelerin merkez bankalar›, 

piyasaya likidite enjekte etmeninin yan› s›ra, iflbirli¤i 

içinde faiz indirimlerine de gittiler. Ancak bu ve 

benzeri tedbirler, bir felaketi önlese de; dünya 

ekonomilerinde yaklaflmakta olan durgunlu¤a çare 

olaca¤a benzemiyor. 

Bugün, 1929 ekonomik buhran›ndan ç›k›flta 

uygulanan Keynesyen politikalar ve devletin 

ekonomiye müdahalesi tart›flmalar› tekrar gündeme 

oturdu.

IMF, yay›nlad›¤› son Dünya Ekonomik 

Raporu'nda, dünyadaki global büyümenin, 2009'da 

yüzde 3'e gerileyece¤ini aç›klad›. 

Daha alt› ay öncesinde 4,1 olarak öngörülen 

dünya ekonomisinin 2008 y›l›ndaki büyüme h›z›n›n 

3,9'dan 3'e çekilmesi durumun ciddiyetini gösteriyor.

Ayr›ca geliflmifl ülkelerin ithalat›n›n 2007 y›l›nda 

yüzde 4,5 artm›flken 2008 y›l›nda yüzde 1,9'a 

düflecek olmas›ndan dolay›, ABD ve Avrupa 

piyasalar› için üretim yapan birçok ülkenin ihracat ve 

üretiminin olumsuz etkilenece¤i aç›k.

Geçici vergi teflvikleri ve ihracat art›fl›na ra¤men 

Amerikan ekonomisinde kredi ve tüketim harcamalar› 

daral›yor. 

Eylül ay›nda 159 bin kifli iflini kaybetti. Araba 

sat›fllar› son 16 y›l›n gerisine düfltü. Amerika'da 

durgunlu¤un resmen de¤ilse bile fiilen bafllad›¤› 

söylenebilir.

Dünyan›n ikinci büyük ekonomik gücü Avrupa'da 

da ifller iyi gitmiyor. 

2008'in ikinci çeyre¤inde duran ‹ngiliz 

ekonomisinin, dördüncü çeyrekte daha da 

kötüleflmesi bekleniyor. 

Euro bölgesine iliflkin aç›klanan son veriler, 
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birimin ekonomik hayattan çekildi¤i görülüyor.

Reel sektör aç›s›ndan en büyük ihraç pazarlar› 

olan AB ve Rusya'da büyümenin yavafllamas› 

ihracat›m›z› olumsuz etkileyecek.

Bu iki co¤rafyada yaflanacak daralman›n bireysel 

gelirler üzerindeki olumsuz etkisi sonucu turizm 

gelirlerini de olumsuz etkilemesi kaç›n›lmaz.

Azalan d›fl talep 2007'de yavafllamaya bafllayan 

iç taleple birleflti¤inde ekonomideki yavafllama daha 

da belirgin hale gelebilecek.

Geliflmelerin mali piyasalara yans›mas›nda ise 

özel sektörün 150 milyar dolara yaklaflan d›fl borcunu 

da önemli bir risk faktörü olarak dikkate almak 

gerekiyor. 

Özel sektör yat›r›mlar›n›n finansman›nda etkili 

olan yurt d›fl› finansman imkân›n›n bozulmas›, sadece 

finansal bir risk unsuru olmakla kalmayacak, ayn› 

zamanda büyüme sürecini de sekteye u¤ratacakt›r. 

Kald› ki bu dinamikler bir tehdit olmaktan ç›kt› ve 

ekonomimizi bütün gücüyle etkilemeye bafllad›. 

Sonuçta tüketim, kredi ve ithalat rakamlar› ile 

benzeri büyüme h›z›n›n öncü göstergeleri olabilecek 

verilerin tamam› bir yavafllamaya iflaret ediyor. 

Durgunlu¤un en az hasarla atlat›labilmesi için 

dünyada olan biteni çok yak›ndan izlemek ve 

piyasalarda güven erozyonunun oluflmas›na izin 

vermemek gerekiyor. 

Olumsuz konjonktürel geliflmelere karfl› 

gerekti¤inde çok h›zla müdahale edebilecek biçimde 

her türlü haz›rl›¤› yapmal› daha da önemlisi piyasalar› 

haz›rl›kl› oldu¤umuza ikna etmeliyiz. Bu kapsamda:

•Bankalardaki mevduat›n, her banka için 100.000 

YTL'sine devlet güvencesi ilan edilmelidir.

•‹flsizli¤i önlemek amac›yla tüccarlar›n gelir 

vergisi yüzde 15 düflürülmeli, üretim girdilerinden 

enerji, petrol, iletiflim, ulafl›m üzerindeki devlet 

vergileri de makul seviyeye indirilmelidir. 

•Dövizdeki afl›r› art›fllar karfl›s›nda belirli 

vadelerle sabit kur sistemine geçilmelidir.

•Elektrik, do¤algaz, benzin, telefon üzerindeki 

vergiler düflürülmelidir, 

•Yat›r›ma, üretime kaynak teflkil eden mallar 

d›fl›nda ithalata s›n›rlama getirilmelidir. 

•Döviz piyasas›ndaki s›¤l›¤› yok etmek için 

Merkez Bankas› bankalara teminat karfl›l›¤› döviz 

kredisi açmal›d›r. Bu tür borçlanma imkân› piyasada 

s›¤l›¤› yok edebilir. 

•Merkez Bankas› günlük ihalelerle piyasadan 

döviz alma ifllemlerini bu kritik dönemde 

durdurmal›d›r. 

•Hükümet bir an önce IMF ile anlaflmay› 

imzalamal›d›r. 

•‹ç ve d›fl piyasalarda, talepteki daralma 

nedeniyle, üretim yapan, ihracat yapan flirketlerin 

kredi ihtiyaçlar› dikkate al›narak banka kredileri 

artt›r›lmal›d›r.

aflabilir. 

Yurtd›fl›ndaki raporlara göre de Türkiye en riskli 

28 ülke aras›nda.

Evet, bankac›l›k sistemi flimdilik sa¤lam 

gözüküyor.

Ama dev cari aç›¤›m›z tehlikeyi artt›r›yor.

Üstelik Türkiye, büyümesini finanse etmek için 

dünyaya yüksek faiz ödemek zorunda.

ABD yüzde 1,5, AB yüzde 3,75, ‹ngiltere yüzde 

4,5 olan faizler Türkiye'de yüzde 17-18'den afla¤›da 

de¤il.

Dünya ülkeleri faiz indirirken, Türkiye'de faiz 

oranlar›nda herhangi bir de¤ifliklik olmamas› da 

yabanc› sermayeye olan ihtiyaçtan kaynaklan›yor.

Çünkü 2009 y›l›nda; yüksek cari aç›k ve giderek 

düflen büyüme h›z›, temel sorunlar›n bafl›nda 

gelecek.

Düflen emtia ve petrol fiyatlar›na ra¤men; Türkiye 

ekonomisinin, 2009'da büyümesini sürdürebilmek, cari 

aç›¤›n› finanse edebilmesi ve d›fl borçlar›n› 

döndürebilmesi için, ihtiyac› olan yabanc› kayna¤›, 

uygun maliyetlerle bulamama ihtimali bir hayli yüksek. 

Üretim de daral›yor.

A¤ustos ay› verilerine göre, geçen y›l›n ayn› ay› 

baz al›nd›¤›nda; sanayi üretimi yüzde 4, imalat sanayii 

ise yüzde 5,7 oran›nda gerilemifl bulunuyor. Üstelik 

bu gerilemeye, Eylül ve Ekim'de yaflanan global 

finansal krizin f›rt›nas› yans›m›fl de¤il.

Dolay›s›yla krizin Türkiye'ye mali sistemden çok, 

reel ekonomiden yans›mas› ihtimali bugün için düne 

oranla çok daha yüksek.

‹ç talep daral›yor. Yurttafllar›n borç yükü 120 

milyar YTL'ye yaklaflt›.

2007 sonunda 95 milyar 164 milyon YTL 

düzeyinde bulunan borç yükü, bu y›l 3 Ekim'e kadar 

olan dönemde net yüzde 25,5 oran›nda artarak 119.5 

milyon YTL'ye ulaflt›.

Makro ekonomik göstergelerin bozuldu¤u 2008 

y›l›nda gelirleri enflasyon oran›nda artmayan 

yurttafllar, tüketici kredisi ve kredi kart›na sar›ld›. 

Otomotiv sektöründe daralma; krizin tam 

yans›mad›¤› flu durumda bile yüzde 2'yi buldu.

Y›lbafl›ndan bu yana en büyük art›fl yüzde 34,5'le 

ihtiyaç kredilerinde meydana geldi. 

Konut kredileri de yüzde 22,5 oran›nda 7 milyar 

269 milyon YTL artarken, tafl›t kredileri gerileyerek 

2007 sonundaki düzeyinin alt›na indi.

Daralan iç piyasada iflletmeler ard› ard›na 

kapan›yor.

Bu y›l›n Ocak - Eylül döneminde 39 bin 410 yeni 

flirket kuruldu. Geçen y›l ayn› dönemde 41 bin 479 

flirket kurulmufltu. Kurulan flirket say›s›nda yüzde 4.99 

azalma oldu.

Geçen y›l ilk dokuz ayda 81 bin 654 ticari iflletme 

kurulmufltu. Bu y›l 79 bin 242 adet kuruldu. 

Geçen y›l 9 ayda 28 bin 476 iflletme kapanm›flt›, 

bu y›l 41 bin 2006 ticari iflletme kapand›. 

Tasfiye istatistikleri de eklendi¤inde 52 bin 140 
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